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2024 年能源利用状况表
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业务同比上年年底有所上升所致。

报告期各期，公司应收账款周转率分别为 27.96 和 26.53，公司与下游客户主要实行款

到发货的模式，因此应收账款占收入的比例较低，公司应收账款周转率整体较高。随着上

述部分业务的应收账款有少许增加，应收账款周转率有所下降。

3

报告期各期末，公司预付账款余额分别为 9,064.74 万元和 8,567.60 万元，公司预付

账款主要是中国石化、中国石油相关公司的采购款，报告期内预付账款余额基本保持稳定。

4

报告期各期末，公司存货余额分别为 23,551.71 万元和 24,588.29 万元，公司存货主

要与大化工产品生产业务相关，化工品贸易业务相关的存货较少，随着大化工产品的产能

投资增加，导致存货有所增加。其中主要是海南众扬、众和高科、湛江众和等自产业务存

货增加，另外，众和石化的沥青贸易业务自 2023 年底开始运营，沥青主要来自茂石化管道

运输，需自建贸易仓，导致沥青贸易的存货也有所增加。

报告期各期，公司存货周转率分别为 18.91 和 16.21，受贸易业务及自产化工品库存有

所增加的影响，存货周转率相对有所下降。

5

报告期各期末，公司负债总计分别为 178,029.51 万元和 178,117.23 万元，整体保持

在稳定的水平，不存在债务规模大幅增长的异常情形。

6

报告期各期末，公司应付账款余额分别为 19,812.72 万元和 22,322.34 万元，公司原

材料及贸易品的采购主要采取先款后货的模式，应付账款主要以工程及设备、蒸汽等款项

为主，应付账款余额整体保持稳定。2024 年小幅上升，主要是公司管道输送的蒸汽用量有

所增加，导致应付账款余额有所上升。

7

报告期各期末，公司归属于母公司所有者的净资产分别为 80,038.24 万元和 81,830.28

万元，归属于母公司所有者的每股净资产分别为 2.54 和 2.59，公司每股净资产基本保持稳

定，随着经营积累净资产缓慢增加。

8



报告期各期末，公司资产负债率分别为 66.38%和 66.32%，公司资产负债率较高，报告

期内整体保持稳定，总负债中主要是长期借款占比较高。

报告期各期末，公司流动比率分别为 0.89 和 0.80，速动比率分别为 0.44 和 0.43，公

司流动比率及速动比率整体相对稳定，波动幅度较小。

、

及管道燃料动力款项

2

1

报告期内，公司的营业收入分别为 427,254.32 万元、430,201.13 万元。公司营业收入

主要是大化工产品生产和化工品贸易业务占比较高，两项业务收入合计占比在 80%左右。报

告期内，营业收入整体规模基本保持稳定。

大化工产品方面，报告期内公司大化工产品收入分别为 200,558.80 万元、194,164.22

万元，大化工产品收入基本保持稳定。

化工品贸易方面，公司贸易产品基本来自于茂石化相关企业，贸易业务收入规模较大，

但毛利率较低，报告期内贸易业务毛利率在 1%左右，因此贸易业务对公司毛利润和净利润

的贡献较小。报告期内，贸易业务收入分别为 162,410.95 万元、174,542.43 万元。2023

年，受宏观经济下行，石油化工相关下游需求减少影响，上游供给收缩，导致 2023 年的贸

易业务规模下降较多，2024 年贸易业务收入逐渐恢复性上升。

（2）归属于母公司所有者的净利润

报告期内，归属于母公司所有者的净利润分别为 6,606.02 万元、4,893.02 万元。2024

年，归属于母公司所有者的净利润下降 1,713.00 万元，其中主要原因是子公司众和天成拍

卖取得的土地及相关生产线设备改造工程项目，本期完成改造后拆除的设备及部件无使用



价值，全额计提减值准备；以及部分子公司计提存货跌价准备。因此本期资产减值损失增

加 1,439.11 万。另外，公司合营企业的亏损增加，导致本期投资收益减少约 1,271.24 万

元。

3

项目 收入 占比 毛利 毛利率

2024 年

大化工产品 194,164.22 45.13% 24,949.29 12.85%

贸易业务 174,542.43 40.57% 1,845.81 1.06%

工程业务 17,118.93 3.98% 1,619.86 9.46%

劳务服务 40,857.97 9.50% 10,536.90 25.79%

其他业务收入 3,517.58 0.82% 1,025.78 29.16%

合计 430,201.13 100.00% 39,977.64 9.29%

2023 年度

大化工产品 200,558.80 46.94% 23,762.93 11.85%

贸易业务 162,410.95 38.01% 1,696.19 1.04%

工程业务 17,570.38 4.11% 1,742.29 9.92%

劳务服务 42,285.10 9.90% 12,857.47 30.41%

其他业务收入 4,429.10 1.04% 45.90 1.04%

合计 427,254.32 100.00% 40,104.78 9.39%

报告期内，大化工产品收入金额分别为 200,558.80 万元、194,164.22 万元，占整体业

务收入的比重分别为 46.94%、45.13%，毛利率分别为 11.85%、12.85%，毛利率基本保持稳

定；贸易业务收入金额分别为 162,410.95 万元、174,542.43 万元，占整体业务收入的比重

分别为 38.01%、40.57%，贸易业务收入占比有所上升，毛利率分别为 1.04%、0.88%，毛利

率较低，报告期内基本保持稳定。工程业务及劳务服务收入占收入的比例相对较低。

报告期各期，公司综合毛利率分别为 9.39%、9.29%，随着公司收入结构的变化，毛利

率较低的贸易业务收入占比有所提升，导致公司综合毛利率有所下降。

4

报告期各期，公司每股收益分别为 0.21、0.15，公司归属于母公司所有者的净资产收

益率分别为 8.33%、5.93%，归属于母公司所有者的扣非净资产收益率分别为 8.05%、5.55%。

每股收益和加权平均净资产收益率随着归属于母公司所有者的净利润的降低而有所降低。

5

报告期各期，经营活动产生的现金流量净额分别为 23,261.34 万元、20,220.78 万元，



2024 年经营活动产生的现金流量净额小幅下降，与净利润下降趋势基本一致。

《公司章程》未约定公司现有股东享有在同等条件下对发行股票的优先认购权。公司

第二届董事会 2025 年第 5 次会议、第二届监事会 2025 年第 2 次会议审议通过了《关于公

司在册股东不享有本次股份定向发行优先认购权的议案》，确认本次定向发行股票对现有

股东不做优先认购安排。上述议案经公司 2025 年第 2 次临时股东会审议通过后生效。
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14 252,525 669,191.25

15 252,525 669,191.25

16 252,525 669,191.25

17 252,525 669,191.25

18 252,525 669,191.25

19 202,600 536,890.00

20 252,525 669,191.25

21 252,525 669,191.25

22 252,525 669,191.25

23 252,525 669,191.25

24 252,525 669,191.25

25 252,525 669,191.25

26 252,525 669,191.25

27 252,525 669,191.25

28 252,525 669,191.25

29 252,525 669,191.25

30 252,525 669,191.25

31 252,525 669,191.25





50 202,020 535,353.00

51 202,020 535,353.00

52 202,020 535,353.00

53 162,000 429,300.00

54 202,020 535,353.00

55 202,020 535,353.00

56 100,000 265,000.00

57 202020 535,353.00

58 202020 535,353.00

59 202,020 535,353.00

60 202,020 535,353.00

61 202,020 535,353.00

62 202,020 535,353.00

63 202,020 535,353.00

64 202,020 535,353.00

65 202,020 535,353.00

66 202,020 535,353.00

67 202,020 535,353.00



68 202,020 535,353.00

69 202,020 535,353.00

70 202,020 535,353.00

71 202,020 535,353.00

72 202,020 535,353.00

73 202,020 535,353.00

74 202,020 535,353.00

75 202,020 535,353.00

76 202,020 535,353.00

77 210,000 556,500.00

78 202,020 535,353.00

79 202,020 535,353.00

80 202,020 535,353.00

81 252,525 669,191.25

82 202,020 535,353.00

83 202,020 535,353.00

84 202,020 535,353.00



85 202,020 535,353.00

86 202,020 535,353.00

87 252,525 669,191.25

88 252,525 669,191.25

89 252,525 669,191.25

90 252,525 669,191.25

91 252,525 669,191.25

92 463,000 1,226,950.00

93 252,525 669,191.25

94 202,020 535,353.00

95 202,020 535,353.00

96 202,020 535,353.00

97 252,525 669,191.25

98 252,525 669,191.25

99 252,525 669,191.25

100 252,525 669,191.25

101 202,020 535,353.00

102 202,020 535,353.00

103 252,525 669,191.25

104 846,600 2,243,490.00



105 252,525 669,191.25

106 252,525 669,191.25

107 252,525 669,191.25

108 252,525 669,191.25

109 202,020 535,353.00

110 202,020 535,353.00

111 202,020 535,353.00

112 202,020 535,353.00

113 202,020 535,353.00

114 202,020 535,353.00

115 202,020 535,353.00

116 202,020 535,353.00

- - 33,976,008 90,036,421.20

2.65元/

1





就本次认购，若以公司2024年度归母净利润4,893.02万元测算，本次认购市盈率为

17.10倍。与所选可比挂牌公司市盈率平均值接近且略低，发行价格具有合理性。

此外，根据如下筛选标准：（1）具有不少于24个月的上市历史；（2）可比企业从事

的行业或其主营业务与目标企业类似，受相同经济因素影响；（3）可比企业业务结构和经

营模式与目标企业类似。得到共计5家可比上市公司，行业分类均为“橡胶和塑料制品业”

行业，具体市盈率情况如下：

序号 代码 公司名称 行业 市盈率（TTM）

1 832089.BJ 禾昌聚合 橡胶和塑料制品业 15.94

2 000973.SZ 佛塑科技 橡胶和塑料制品业 45.85

3 002522.SZ 浙江众成 橡胶和塑料制品业 58.94

4 002812.SZ 恩捷股份 橡胶和塑料制品业 33.30

5 003018.SZ 金富科技 橡胶和塑料制品业 16.76

平均值 34.16

注：市盈率数据来源于wind，截止日为2025年4月8日。

由于上市公司股票流动性较高，且规模较大、盈利能力较强，因此普遍具备较高估值。

公司市盈率低于上市公司市盈率平均值，发行价格具有合理性。

2
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33,976,008

10.76% 90,036,421.20 元

1 3,205,000 3,205,000 2,403,750 801,250
2 404,000 404,000 303,000 101,000
3 757,576 757,576 568,182 189,394
4 757,576 757,576 568,182 189,394
5 757,576 757,576 568,182 189,394
6 757,576 757,576 568,182 189,394
7 757,576 757,576 568,182 189,394
8 757,576 757,576 568,182 189,394
9 757,576 757,576 568,182 189,394
10 252,525 252,525 189,394 63,131
11 252,525 252,525 189,394 63,131
12 505,051 505,051 - 505,051
13 252,525 252,525 - 252,525
14 252,525 252,525 - 252,525
15 252,525 252,525 - 252,525
16 252,525 252,525 - 252,525
17 252,525 252,525 - 252,525
18 252,525 252,525 - 252,525
19 202,600 202,600 - 202,600
20 252,525 252,525 - 252,525
21 252,525 252,525 - 252,525
22 252,525 252,525 - 252,525
23 252,525 252,525 - 252,525
24 252,525 252,525 - 252,525



25 252,525 252,525 - 252,525
26 252,525 252,525 - 252,525
27 252,525 252,525 - 252,525
28 252,525 252,525 - 252,525
29 252,525 252,525 - 252,525
30 252,525 252,525 - 252,525
31 252,525 252,525 - 252,525
32 252,525 252,525 - 252,525
33 252,525 252,525 - 252,525
34 252,525 252,525 - 252,525
35 252,525 252,525 - 252,525
36 202,020 202,020 - 202,020
37 202,020 202,020 - 202,020
38 252,525 252,525 - 252,525
39 252,525 252,525 - 252,525
40 252,525 252,525 - 252,525
41 252,525 252,525 - 252,525
42 252,525 252,525 - 252,525
43 252,525 252,525 - 252,525
44 202,020 202,020 - 202,020
45 252,525 252,525 - 252,525
46 100,000 100,000 - 100,000
47 252,525 252,525 - 252,525
48 252,525 252,525 - 252,525
49 202,020 202,020 - 202,020
50 202,020 202,020 - 202,020
51 202,020 202,020 - 202,020
52 202,020 202,020 - 202,020
53 162,000 162,000 - 162,000
54 202,020 202,020 - 202,020
55 202,020 202,020 - 202,020
56 100,000 100,000 - 100,000
57 202,020 202,020 - 202,020
58 202,020 202,020 - 202,020
59 202,020 202,020 - 202,020
60 202,020 202,020 - 202,020
61 202,020 202,020 - 202,020
62 202,020 202,020 - 202,020
63 202,020 202,020 - 202,020
64 202,020 202,020 - 202,020
65 202,020 202,020 - 202,020



66 202,020 202,020 - 202,020
67 202,020 202,020 - 202,020
68 202,020 202,020 - 202,020
69 202,020 202,020 - 202,020
70 202,020 202,020 - 202,020
71 202,020 202,020 - 202,020
72 202,020 202,020 - 202,020
73 202,020 202,020 - 202,020
74 202,020 202,020 - 202,020
75 202,020 202,020 - 202,020
76 202,020 202,020 - 202,020
77 210,000 210,000 - 210,000
78 202,020 202,020 - 202,020
79 202,020 202,020 - 202,020
80 202,020 202,020 - 202,020
81 252,525 252,525 - 252,525
82 202,020 202,020 - 202,020
83 202,020 202,020 - 202,020
84 202,020 202,020 - 202,020
85 202,020 202,020 - 202,020
86 202,020 202,020 - 202,020
87 252,525 252,525 - 252,525
88 252,525 252,525 - 252,525
89 252,525 252,525 - 252,525
90 252,525 252,525 - 252,525
91 252,525 252,525 - 252,525
92 463,000 463,000 - 463,000
93 252,525 252,525 - 252,525
94 202,020 202,020 - 202,020
95 202,020 202,020 - 202,020
96 202,020 202,020 - 202,020
97 252,525 252,525 - 252,525
98 252,525 252,525 - 252,525
99 252,525 252,525 - 252,525
100 252,525 252,525 - 252,525
101 202,020 202,020 - 202,020
102 202,020 202,020 - 202,020
103 252,525 252,525 - 252,525
104 846,600 846,600 - 846,600
105 252,525 252,525 - 252,525
106 252,525 252,525 - 252,525



107 252,525 252,525 - 252,525
108 252,525 252,525 - 252,525
109 202,020 202,020 - 202,020
110 202,020 202,020 - 202,020
111 202,020 202,020 - 202,020
112 202,020 202,020 - 202,020
113 202,020 202,020 - 202,020
114 202,020 202,020 - 202,020
115 202,020 202,020 - 202,020
116 202,020 202,020 - 202,020

- 33,976,008 33,976,008 7,062,812 26,913,196

1

11

2

36

90,036,421.20

90,036,421.20





公司第二届董事会 2025 年第 5 次会议、公司第二届监事会 2025 年第 2 次会议审议通

过《关于确定募集资金专项账户并签署<募集资金三方监管协议>的议案》，上述议案经公

司 2025 年第 2 次临时股东会审议通过后生效。公司董事会将为本次发行批准设立募集资金

专项账户，该募集资金专项账户作为认购账户，仅用于存放募集资金，不得存放非募集资

金或用于其他用途。
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___________ ___________

___________



（一）公司第二届董事会 2025 年第 5 次会议决议；

（二）公司第二届监事会 2025 年第 2 次会议决议；
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